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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh gambaran tentang kinerja kenangan perusabaan semen dengan penerapan
metode du pont system. Analisis Du Pont digunakan untuk mengetabui faktor mana yang paling kuat pengarnbinya
antara profit margin, total asset turnover dan Equity multiplier terhadap ROE. Disamping itu dengan analisis ini dapat
mengevaluasi pernbaban-pernbaban kondisi dan kinerja perusabaan, apakab ada peningkatan atan pennrunan atan
kedna-dnanya. Metode analisis data dalam penelitian ini menggunakan du pont system kemudian diolah menggunakan
software smartPLS. Populasi dari penelitian ini adalah pernsabaan semen yang terdaflar di Bursa Efek Indonesia
sebanyak 7 perusabaan. Sedangkan sampel dalam penelitian ini terdapat 3 pernsabaan yang diambil ~dengan purposive
sampling sebagai teknik pengambilan sampel. Variabel yang digunakan dalam perbitungan Du pont System yaitu Return
On Egquity, Total Asset Turnover, dan Net Profit Margin dan Equity Multiplier. Hasil penelitian ini menunjukkan
babwa Net Profit Margin (NPM) dan equity multiplier (EM) berpengarub positif dan signifikan terbadap ROE
sedangkan Total Assets Turnover (LATO) tidak berpengarnb signifikean terhadap ROE.

Kata Kunci: Net Profit Margin (NPM), Total Asset Turn Over (TATO), Equity Multiplier dan
Return on investment (ROE).

I. Pendahuluan

Perusahaan merupakan badan usaha yang didirikan perorangan atau beberapa orang serta
diharapkan dapat terus bertahan didalam persaingan, dan dapat mengembangkan usaha serta
melaksanakan fungsi sosial dimasyarakat. Perusahaan sebagai salah satu bentuk Organisasi pada
umumnya memiliki tujuan yang ingin dicapai dalam dunia bisnisnya, yaitu mencapai keuntungan
maksimal. Hal ini menyebabkan persaingan di antara para pelaku usaha juga semakin kompetitif.
Semakin banyaknya jumlah pesaing, maka setiap perusahaan harus mampu menjalankan kinerja
perusahaan dengan baik. Manajemen perusahaan dituntut untuk mengelola dan menjalankan
kinerja perusahaan lebih efektif dan efisien dalam beroperasi, sehingga perusahaan dalam
mencapai laba yang tinggi bisa terwujud. (Nikmah dkk, 2013:1)

Salah satu yang dijadikan acuan dalam menilai kinerja keuangan adalah laporan keuangan.
Menurut Prina dkk (2014:2) laporan keuangan merupakan ringkasan dari suatu proses pencatatan,
merupakan ringkasan dari transaksi-transaksi keuangan yang terjadi selama tahun buku yang
bersangkutan. Dalam laporan keuangan ada dua informasi yang diberikan Menurut Rodoni dan
Ali (2010:13) Pertama, yaitu bagian verbal serigkali disajikan sebagai surat dari direktur utama,
yang menguraikan hasil operasi perusahaan dan membahas perkembangan-perkembangan baru
yang akan mempengaruhi operasi dimasa mendatang. Kedua, laporan tahunan yang menyajikan
empat laporan keuangan, dasar neraca, laporan laba rugi, laporan laba ditahan dan laporan arus
kas.

Perusahan semen bursa efek Indonesia dalam hal laporan keuangan masih kurang efektif.
Hal ini dibuktikan ada keterlanbatan laporan keuangan sebelumnya, masih terdapat kesalahan
dalam pengaturan keuangan. Sehingga dengan adanya penomena ini sehingga diharapkan adanya
metode analisis yang libih efektif dan lebih baik yang di gunakan oleh perusahaan sehingga
kesalahan kesalahan yang ditemukan sebelum bisa diminimalisir. Salah satu metode yang dianggap
dapat membantu mengatasi persoalan itu dengan menggunakan analisis dua pont sistem.

Alat ukur yang digunakan dalam menganalisis laporan keuangan adalah Analisis Rasio
Proporsional, Du-Pont system of analisys dan EVA (Economic Value Added) (Menurut Rodoni
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dan Ali, 2010:25).Analisis yang digunakan dalam menganalisis laporan keuangan pada penelitian
ini adalah Du Pont system, Sistem du pont dapat membantu analisis untuk melihat bagaimana
keputusan-keputusan perusahaan dan aktivitasnya sepanjang periode akuntansi yang diukur
dengan ratio-ratio keuangan. Return on equity dengan menggunakan sistem ini analisis dapat
mengevaluasi perubahan-perubahan kondisi dan kinetja perusahaan, apakah baik atau semakin
buruk. Hal ini didukung oleh penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Dwiningsih, S.  (2018)
yang berkesimpulan bahwa Lippo Karawaci Tbk memiliki hasil ROE terendah yaitu sebesar
11,41% & PP (Persero) memiliki hasil ROE tertinggi yaitu sebesar 34,09%. PP (Persero) Tbk
menjadi perusahaan dengan kinerja keuangan perusahaan yang paling baik jika dibandingkan
dengan perusahaan property & real estate lain periode tahun 2013-2015 dengan mengunakan
analis dua pont sistem.

II. Tinjauan Teori

Pada saat terjadinya peran dunia I, perusahaan-perusahaan di Amerika mengalami
gejolak sehingga dirasa perlu adanya standar atau ukuran bagi perusahaan tersebut. Perusahaan
Du Pont merupakan salah satu perusahaan yang besar merasa perlu menerapkan suatu standar
manajemennya. Perusahaan ini memperkenalkan sebuah metode analisa keuangan yang mereka
beri nama Du Pont system untuk mengukur keberhasilan usahanya. Karena pada saat itu banyak
perusahaan yang meniru system ini sehinga pemerintah amerika serikat memerlukannya untuk
perusahaan-perusahaan besar. Tujuannya untuk meberikan ukuran bagi manajemen dalam
mengelola perusahaannya. Namun pertengahan 1960-an, ROI yang digunakan sebagai alat ukur
efisiensi sudah banyak ditinggalkan oleh perusahaan sehingga diganti dengan system lain yang
dianggap lebih akurat.

Menurut Jafar (2014:60) Du Pont System merupakan suatu system dengan
menggabungkan beberapa jenis rasio keuangan yang pada akhirnya memperoleh nilai
pengembalian atas investasi (ROI). Rasio-rasio yang dimaksud adalah profit margin, rasio asset
turnover, dan rasio ROIL Jadi pada dasarnya tujuan utama Du Pont System adalah Mencari
Return on Invesment (ROI).

ROI merupakan pengukuran kemampuan perusahaan secara keseluruhan di dalam
menghasilkan keuntungan dengan jumlah keseluruhan aktiva yang tersedia di dalam perusahaan
(Syamsuddin, 2009: 63). Sedangkan Konsep DuPont System (Khajar, 2011:15) dapat digunakan
untuk mengevaluasi profitabilitas perusahaan dan return on equity (ROE) dengan jalan
memformulakan keterkaitan dari beberapa rasio keuangan. DuPont System menggunakan
beberapa rasio keuangan yang merupakan kumpulan dari beberapa rasio diantaranya rasio
Profitabilitas, rasio aktivitas dan rasio solvabilitas. (Rahayu, 2017:31) DuPont system memiliki
dua pendekatan yaitu DuPont system ROI dan DuPont system ROE. Namun pada dasarnya
ROI dan ROE merupakan rasio profitabilitas

III.  Metode

Pendekatan penelitian yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif yaitu menekankan
pada penilaian numerik atas fenomena yang dipelajari. Penelitian ini akan menggunakan enam
variabel yaitu satu variabel dependen dan tiga variabel independen. Variabel dependennya adalah
Return on Equity (ROE) dan variabel independennya yaitu (Net Profit Margin) NPM, Total
assets turnover (TATO) dan Equity Multiplier (EM). Adapun sumber dari data tersebut adalah
diperoleh dari laporan keuangan tahunan yang menjadi sampel pada periode 2007-2016 dari
halaman web BEL Selain itu, diperoleh dari buku-buku, halaman web yang berkaitan, laporan
penelitian terdahulu, dan jurnal yang berkaitan. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini
adalah perusahaan semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2007-2016.
Alasan penggunaan data tahunan selama 10 tahun adalah untuk mendapatkan hasil yang lebih
akurat.
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Tabel 3. Populasi Penelitian

No Kode Saham Nama perusahaan
1. |SMCB PT Semen Indonesia Thk
2. SMGR PT Holcim Indonesia Tbk
3. [INTP PT Indocement Tunggal prakarsa Tbk
4. |SMBR PT Semen Baturaja Tbk
5. |WSBP PT Waskita Beton Precast Tbk
6. [WTON PT Wijaya Karya Beton Tbk

Sumber: www.idx.co.id

Pengambilan sampel penelitian dilakukan dengan metode purposive sampling, yaitu
metode pengambilan sampel berdasarkan kriteria-kriteria dan pertimbangan tertentu. Kriteria

penentuan sampel:

a. Perusahaan Semen yang terdaftar di BEI

b. Perusahaan yang mempunyai laporan keuangan yang telah diaudit dan dipublikasikan

pada tahun 2007-2016.

c. Perusahaan semen yang terdaftar di BEI yang masih beroperasi selama periode
pengamatan (tahun 2007-2016).

Tabel. 4 sampel penelitian

No | Kode Saham Nama perusahaan

1. | SMCB PT Semen Indonesia Tbk

2. | SMGR PT Holcim Indonesia Thk

3. | INTP PT Indocement Tunggal prakarsa Tbk

Sumber: www.idx.co.id

Untuk memudahkan perhitungan dan mendapatkan hasil yang lebih akurat, maka
akan digunakan software smartPLS. Variabel yang diamati dalam studi ini sebanyak 4
variabel. Variabel yang satu dengan yang lainnya saling terkait, sehingga harus ditinjau secara
komprehensif. Oleh karena itu teknik analisis yang sesuai adalah analisis statistic multivariate.
Permasalahan pokok yang akan diuji dalam penelitian ini, yaitu pengaruh antara variable

dependen dan independen dengan formula Du Pont.

IV. Hasil dan Analisis
A. Hasil penelitian

NMP  —1.000—]

®.

Latent Variable 1

0574

0416

Gambar 1. Output PLS

284 | ISSN: 2338-2716




Bagan diatas adalah output dari hasil pengolahan PLS yang dapat memberikan
penjelasan mengenai pengaruh antara Nes Profit Margin (NPM), Total Asset Turn Over (ILATO)
dan Equity Multiplier (EM), terthadap Return On Equity (ROE). Berdasarkan diangram diatas
dapat dilihat bahwa pengaruh NPM terhadap ROE sebesar 57,4%, pengaruh TATO
terhadap ROE sebesar 22,3 %, dan pengaruh EM terhadap ROE sebesar 41,6 %. Diantara
ketiga variabel tersebut, NPM adalah variabel yang mempunyai pengaruh paling besar
terthadap ROE.

Tabel 1.Construct Reliability and Validity

Cronbach's Alpha | tho_A | Composite Reliability |Average Variance Extracted (AVE)
NPM 1,000 1,000 1,000 1,000
TATO 1,000 1,000 1,000 1,000
EM 1,000 1,000 1,000 1,000
ROE 1,000 1,000 1,000 1,000

Sumber: software smartPLS

Tabel.1 adalah Output dari PLS yang menunjukkan valid atau tidak valid dapat dilihat
dati square roots average variance extracted (AVE) dimana nilai yang dihasilkan harus > 0,70. Output
dari PLS diatas juga menunjukan tingkat keandalan alat ukur penelitian dengan dasar
pengambilan keputusan yaitu oufput dari composite reliability dan cronbach’s alpha harus > 0,70.

Dari dasar pengambilan keputusan menunjukkan bahwa data yang diolah dapat dikatakan
valid dengan perolehan nilai AVE>0,70. AVE NPM sebesar 1,000 > 0,70, AVE TATO sebesar
1,000>0,70 , AVE EM sebesar 1,000 > 0,70, dan ROE sebesar 1,000 > dari 0,70. Seluruh
variabel yang ada mempunyai nilai AVE > 0,70 maka dapat disimpulkan bahwa ketiga variabel
yang ada dinyatakan valid

Dari dasar pengambilan keputusan menunjukkan bahwa data yang diolah reliable, hal
tersebut dilihat dari Composite Reliability, dimana Composite Reliability NMP sebesar 1,000>0,70, CR
dari TATO sebesar 1,000>0,70, CR EM sebesar 1,000>0,70 dan CR ROE sebesar 1,000>0,70
sehingga disimpulkan bahwa seluruh indikator yang ada reliable. Cronbach’s alpha juga
menunjukkan bahwa data yang diolah reliable, hal tersebut terlihat pada kolom cronbach’s alpha
dimana nilai dari eronbach’s alpha dari masing-masing variable adalah 1,000>0,70.

Tabel 2. Latent Variable Correlations

NPM TATO EM TATO
NPM 1,000 0,052 0,014 0,591
TATO 0,052 1,000 0,484 0,454
EM 0,014 0,484 1,000 0,532
TATO 0,591 0,454 0,532 1,000

Sumber: software smartPLS

Dari tabel 2 berisi informasi mengenai pengaruh antar variabel yang ada. Penulis akan

menginterpretasikan tabel 2 sebagai berikut:

Variabel latent 1 mempunyai pengaruh sebesar 0,05 terhadap variabel latent 2

Variabel latent 1 mempunyai pengaruh sebesar 0,01 terhadap variabel latent 3

Variabel latent 1 mempunyai pengaruh sebesar 0,59 terhadap variabel latent 4

Variabel latent 2 mempunyai pengaruh sebesar 0,48 terhadap variabel latent 3

Variabel latent 2 mempunyai pengaruh sebesar 0,45 tehadap variabel laten 4

Variabel latent 3 mempunyai pengaruh sebesar 0,53 terhadap variabel laten 4.

Mmoo oo o
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Tabel 3. Path Coefficients

Original Sample Standard Deviation T Statistics P Values
Sample (O) | Mean (M) (STDEV) (|]O/STDEV|)
NPM -> ROE 0,574 0,576 0,137 4,190 0,000
TATO -> ROE 0,223 0,199 0,152 1,470 0,142
EM -> ROE 0,416 0,397 0,193 2,155 0,032

Sumber: software smartPL.S

Tabel.3 memberikan informasi mengenai T Statistics dimana nilainya di gunakan sebagai
alat untuk menguiji hipotesis yang ada, adapun dasar pengambilan keputusan yaitu jika T statistics
> T tabel maka hipotesis diterima dan jika T statistik < T tabel maka hipotesis ditolak. Dasar
pengambilan keputusan mengenai signifikan atau tidak suatu data dapat dilihat pada nilai P
Values dengan kriteria nilai yaitu nilai P values harus <0,05 . Penulis akan memberikan
interpretasi kesesuaian hipotesis berdasarkan t statistics dan p values secara bersama-sama,
adapun hasil yang diperoleh yaitu :

a. Berdasarkan nilai t statistik sebesar 4,190 dan P values sebesar 0,000, menunjukkan bahwa
hipotesis pertama diterima karena t statistik 4,190 > t table serta P Values 0,000<0,05. Dari
nilai t statistik dan P Values yang diperoleh tersebut menunjukkan bahwa NPM berpengaruh
signifikan positif terhadap ROE.

b. Berdasarkan nilai t statistik yaitu sebesar 1,470 dan P Values sebesar 0,142, dimana t statistik
1,470 < t tabel serta P Values 0,142 > 0,05 menunjukkan bahwa Hipotesis ditolak yaitu
bahwa TATO berpengaruh negatif terhadap ROE.

c. Berdasarkan t statistik yaitu sbesar 2,155 dan sebesar 0,032, menunjukkan bahwa hiporesis
yang ketiga diterima karena t satatistik 2,155 > t tabel dan P Values 0,032 < 0,05
menunjukkan bahwa hipotesis diterima yaitu bahwa EM berpengaruh signifikan positif
terhadap ROE.

V. Kesimpulan

Nilai NPM memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap ROE dari hasil analisys dengan
menggunakan software smartPLS, pada tabel 21. Path analisis coefficients, schingga dapat dikatakan
untuk hipotesis diterima. Untuk nilai TATO hasil menunjukkan tidak memiliki pengaruh signifikan
tethadap ROE dari hasil analisis menggunakan software smartPLS, pada tabel 21. Path analisys
coefficients, schingga dikatakan bahwa hipotesis ditolak. Dan untuk nilai EM hasil penelitian
menunjukkan bahwa memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap ROE, hasil tersebut terlihat dari
analisis software smartPLS, pada tabel 21. Path analisys coefficients, diartikan bahwa hipotesis yang
diajukan diterima.
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